@ Otp Egészségpénztdr

OTP Orszagos
Egészség- es
Onsegélyezo
Pénztar
Befektetesi politika




AZ OTP ORSZAGOS EGESZSEG- ES ONSEGELYEZO EGESZSEGPENZTAR

2024. EVI BEFEKTETESI POLITIKAJA

l. Altalanos irdnyelvek és célok

1. A Pénztéar az eszkozeit — a befektetési lizletmenet Portfoliokezel6hoz vald kihelyezésével - a
mindenkori jogszabalyi rendelkezések keretei kdzott fekteti be, biztositva

a Pénztar folyamatos fizetoképességének fenntartasat,

a befektetések dsszhangjat a Pénztar rovid lejaratu és hosszl tava kotelezettségeivel,
kockazat-hozam optimalis viszonyat,

izletpolitikai érdekeit.

2. Az egészségpénztari tevékenység céljanak és a pénztartagok érdekeinek megfeleléen a
befektetések kivalasztasat a fedezeti és miikddési tartalék esetében a rovid és hossza tavi érdekek
otvozése jellemzi, ennek megfeleléen a Pénztar

e clsdsorban rovidebb hatralévo lejarata instrumentumokat vasarol az értékpapirpiacon,
e masodsorban hosszabb hatralévo lejarata kotvényekben helyezi el az eszkozeit, igazodva a
hossz lejarata kotelezettségek portfolion beliili varhato jovébeli aranyahoz.

A likviditasi tartalékot a Pénztar teljes egészében rovid lejarati kamatozo eszk6zokben tartja, tekintettel
arra, hogy e tartalékba keriilé pénzeszkdzok jelentds részben rovidtavon felhasznaldsra keriilnek. A
likviditasi tartaléek befektetésének legfontosabb célja az atmenetileg rendelkezésre allo pénzeszkdzok
befektetésével kamatbevétel elérése.

3. A Pénztar a kibocsatok, az értékpapirfajtak és a futamidOk tekintetében is megosztja
befektetéseit annak érdekében, hogy az egyes befektetések egyedi kockazatait a lehetd legnagyobb
mértékben csokkentse.

4. A Pénztar a fenti elvek alapjan pénztari tartalékonként meghatarozza az un. stratégiai
eszkdzosszetételt, valamint, az azt tiikr6z6 referencia indexet, tovabba a stratégiai 0sszetételtol valo
eltérések legnagyobb megengedett mértékét, megszabva ezzel a Portfoliokezeld szamara a befektetések
¢és a felvallalhatd kockdzatok kereteit, lehetéve téve vele a portfoliokezeldi teljesitmény folyamatos
ellendrzését és mérését.

5. A Pénztar a befektetési politikajanak tartalmi kivonatat igény szerint a pénztartagok és a
Pénztarba belépni kivand maganszemélyek rendelkezésére bocsatja. A kivonat a befektetési politika
altalanos iranyelveit, céljat és stratégiai eszkdzosszetételét tartalmazza.

6. A Pénztar hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasa mellett, a miikddési alapbol
tulajdonosi részesedést is szerezhet, szarmazékos tigyleteket viszont kizarolag fedezeti célbol kothet.

7. Sajat vagyonkezelésre vonatkozo eljarasi szabalyok:

A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében a pénzforgalmi szadmlarol a szamlavezetd pénzintézetnél
vezetett alapokhoz rendelt elkiilonitett alszamlakra jogosult betétet elhelyezni a likviditas figyelembe
vételével. A koltség-haszon elv - a kiilonbdz6 bankok altal adott kamatok mértéke nem annyira jelentés,
hogy az az atutalasi dijak és a felmeriil6 tranzakcios dijak Osszege megtériilhessen egy 1-2 hetes
lekotés/elhelyezés esetén -, valamint a lekotési id6 rovidsége (altalaban 1-2 hetes megbizasok) miatt
sajat vagyonkezelésben a szamlavezetd pénzintézettdl eltéré pénzintézetnél nem keriil betét
elhelyezésre. A szamlavezetd pénzintézettdl eltérd pénzintézetnél a Portfoliokezeld jogosult betétet
elhelyezni.



A betét elhelyezés menete a sajat vagyonkezelés keretében:
o egyedi kamat kérése a meghatarozott 6sszegre, idészakra, pénztari alaphoz kapcsoldddan
e azegyedi kamat elfogadasa a lekotési megbizas elkiildésével.

A Pénztar kivételes, siirgds esetben atmeneti jelleggel tigyfélterminalon keresztiil, hirdetmény szerinti
kamat mellett betétlekotést eszkdzol azért, hogy a pénzforgalmi szamla egyenlege ne haladja meg a
targyévet megeldzo év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari szolgaltatasok 20%-
kal novelt értékét. Ebben az esetben torekszik arra, hogy a lehet6 leghamarabb atadja vagyonkezelésre,
illetve sajat vagyonkezelés keretében elkiilonitett alszamlan helyezi el.

1. A befektetési eszkozok
A Pénztar és a Portfoliokezeld a jogszabalyban meghatarozott eszkdzcsoportok teljes kdrébe jogosult

befektetni a pénztari vagyont. A Pénztar Igazgatotanidcsanak dontése alapjan a Pénztar és a
Portfoliokezel6 az alabbi eszkodzfajtakba fektethet:

Fedezeti alap:

Eszk6zok Célérték Minimum | Maximum | Referencia
index

Pénzeszko6zok

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 10%

Lekotott betét (betétszerzGdés): hitelintézeti 0% 0% 100%

betétszamlan lekotott pénzosszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven belili atlagos hatralévé 50% 10% 100% RMAX
futamidejd

Magyar allampapir - éven tuli dtlagos hatralévé 50% 10% 100% MAX
futamidejd

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért | 0% 0% 15%

a magyar allam készfizet6 kezességet vallal

a) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - 0% 0% 10%
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

b) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény és egyéb
értékpapir,

c) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan | 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény.
d) Nem magyarorszagi székhely( kibocsato altal 0% 0% 10%

forintban kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, amennyiben legaldbb egy nemzetkozi
hitelmindsitd altal adott hitelmindsitéssel rendelkezik
és a minGsités befektetési fokozatu (legaldbb BBB-,

Baa3)

Az a)-d) pontokban foglalt értékpapirok dsszesitett 0% 0% 30%
aranya

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 25%
kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott

jelzaloglevél

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

a) Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci 0% 0% 15%

alap




b) Magyarorszagon bejegyzett kotvényalap

0%

0%

15%

Az a)-b) pontokban foglalt értékpapirok dsszesitett
aranya

0%

0%

25%

Egyéb eszkozok

Repo ligyletek

0%

0%

20%

Miikodési alap:

Eszkozok

Célérték

Minimum

Maximum

Referencia
index

Pénzeszkozok

Pénzforgalmi szamla

0%

0%

10%

Lekotott betét (betétszerzGdés): hitelintézeti
betétszamlan lekotott pénzosszeg

0%

0%

100%

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven belili atlagos hatralévé
futamidejd

50%

10%

100%

RMAX

Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé
futamidejd

50%

10%

100%

MAX

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért
a magyar allam készfizet6 kezességet vallal

0%

0%

15%

a) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet -
a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

0%

0%

10%

b) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény és egyéb
értékpapir,

0%

0%

10%

c) magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény.

0%

0%

10%

d) Nem magyarorszagi székhely( kibocsaté altal
forintban kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, amennyiben legaldbb egy nemzetkozi
hitelmingsitd altal adott hitelmindgsitéssel rendelkezik
és a minGsités befektetési fokozatu (legaldbb BBB-,
Baa3)

0%

0%

10%

Az a)-d) pontokban foglalt értékpapirok dsszesitett
aranya

0%

0%

30%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél

0%

0%

25%

Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

a) Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, pénzpiaci
alap

0%

0%

15%

b) Magyarorszagon bejegyzett kotvényalap

0%

0%

15%

Az a)-b) pontokban foglalt értékpapirok dsszesitett
aranya

0%

0%

25%

Egyéb eszkozok

Repo lgyletek

0%

0%

20%




Likviditasi alap

Eszk6zok Célérték Minimum | Maximum | Referencia
index

Pénzeszk6zok

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 10%

Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti 0% 0% 100%

betétszamlan lekotott pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (k6tvények)

Magyar allampapir - éven belili atlagos hatralévé 100% 80% 100% RMAX
futamidejd

Magyar allampapir - éven tuli dtlagos hatralévé 0% 0% 20%

futamidejd

Egyéb eszkozok

Repo ligyletek 0% 0% 20%

1. Tulajdonosi részesedések

A Pénztar adminisztracios €és nyilvantartasi feladatait ellatdo gazdalkodd szervezetben tulajdonosi
részesedést szerezhet, az erre vonatkozo dontés meghozatalakor az iizletpolitikai cél mellett elvaras a
jovobeni megtériilés. A tulajdonosi részesedés megszerzése, valamint a tulajdonosi képviselet
kérdésében torténd dontéshozatal az Igazgatdtanacs hataskorébe tartozik.

2. Pénzforgalmi szamla, betét

A Pénztar a targyévet megel6z0 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari
szolgaltatasok értékét legfeljebb 20%-kal meghaladé Gsszeget tarthat a pénzforgalmi szamlan.

A Pénztar és a Portfolidkezeld hitelintézeti betétszamlan helyezhet el betétet.

Az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon
hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkozok 20%-at.

Az egy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szdmla, az azoknal elhelyezett
betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezetek altal kibocsatott, forgalomba hozott
értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.

3. Hitelviszonyt megtestesiti értékpapirok

A hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok folyamatos kamatjovedelmiik révén csokkentik a kockéazatosabb
eszkozok arfolyamanak valtozasabol eredd hozamingadozasokat. A Pénztar a felhalmozott pénztari
vagyon értékének megdrzése és biztonsaga érdekében a magyar allampapirt és az olyan értékpapirt
részesiti elényben, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallalt. A
fedezeti és mikodési tartalék esetében a Pénztar az alabbi — hitelviszonyt megtestesitd - eszkdzokbe is
befektethet:
a) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),
b) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és egyéb
értékpapir,
€) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény.
d) Nem magyarorszagi székhelyt kibocsato altal forintban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir, amennyiben legalabb egy nemzetk6zi hitelmindsit6 altal adott hitelmindsitéssel
rendelkezik és a mindsités befektetési fokozatu (legalabb BBB-, Baa3)



Az a)-d) pontokban foglalt értékpapirok Gsszesitett maximalis aranya a befektetett pénztari eszkozok
maximum 30 %-a lehet.

Az a) és d) pontban foglalt értékpapirok alpontonként szamitott részaranya nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 10-10%-at.

Ugyanazon kibocsato kiillonbozo értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az Osszes
pénztari eszkoz 10 %-at.

4. Befektetesi jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

A Portfoliokezel6 az altala kezelt — a Pénztar befektetési politikajanak megfelel6 kockazati — befektetési
alapok nevében kibocsatott — hazai allampapir alapt — befektetési jegyeket is elhelyezheti a portfolidban.

5. Jelzaloglevél

A jelzaloglevél Osszesitett maximalis aranya a befektetett pénztari eszkdzok maximum 25 %-a lehet,
azzal a kitétellel, hogy ugyanazon kibocsatod kiilonbdz6 értékpapirjainak egylittes részaranya nem
haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkoz 10 %-at.

A 2-5. pont szerinti eszk6z0k maximalis hatralévé futamideje 10, 25 év lehet.

A Portfoliokezel6 a targynegyedévet kovetd honap 20. napjaig tajékoztatast nyujt a portfolioban 1évo
nem allampapir tipusu eszk6zokrél a Pénztar Igazgatotanacsa részére.

Figyelemmel arra, hogy a befektetési {izletmenet részleges kihelyezése okan a Portfoliokezelén kiviil a
Pénztar maga is jogosult befektetni, a jelen Befektetési politikaban és az iranyadd jogszabalyokban

meghatarozott befektetési korlatozasok betartdsa érdekében a Pénztar haladéktalanul tijékoztatja a
Portfoliokezel6t az altala végrehajtott befektetés(ek) részleteirol.

1. A stratégiai eszkozosszetétel
1. Az egyes tartalékok referencia indexei
A Pénztar egyes alapjai az alabbi tékepiaci indexek:

Az egyéni szamlak tartalékai, azaz a fedezeti alap és a miikodési alap esetében:
50% RMAX+ 50%MAX|

A likviditasi alap esetében: [100% RMAX

2. Befektetési korldatokl

2.1 A portfolio Osszetételét az eszk6zok piaci értéke alapjan kell meghatarozni. Az egyes befektetési
eszk6zok aranyanak szamitasakor azok — a befektetési alapokra vonatkozo torvényi eldirasok szerint

crcr

L A jogszabalyokban el@irt korlatozasokon feliil alkalmazandé szabalyok



2.2 A 2.4 pontban foglalt korlatozasoknak ugy kell megfelelni, hogy a portfolioban 1év6 befektetési
jegy helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell ardnyosan behelyettesiteni. A
Portfoliokezeld altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktualis dsszetételét, egyéb alapok esetében
az utolso kozzétett osszetételt kell figyelembe venni.

2.3 A megengedett legnagyobb eltérések a referencia index 9sszetételétol:

Az egyéni szamlak tartalékai, azaz a fedezeti alap és a miikodési alap esetében:

o A miikodési tartalék terhére tulajdonosi részesedés kizardlag a Pénztar részére adminisztracios
és nyilvantartasi feladatokat ellatd gazdalkodo szervezetben szerezheto.

e A tulajdonosi részesedést jelentd befektetés a Pénztar tevékenységét tartosan - legalabb egy
éven tul — szolgalja a mitkodési tartalék befektetett eszkozekeént (tartds hozam elérése, mitkodési
kiadasok csokkentése céljabol vasarolt tulajdoni részesedés).

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé legfeljebb egy
évvel térhet el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A valtozé kamatozasu
értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe venni, mintha a kdvetkezd
kamatfizetéskor lejarnanak.

e A Pénztar a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok aranyatol valo eltérésekre nem szab
korlatot. A portfoliéba a II. pontban megjelolt eszkdzok helyezhetdk el.

A likviditasi alap esetében:

e Likviditasi tartalék hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe, valamint bankszdmlan elhelyezett
pénzeszkdzokbe fektethetd be.

o A likviditasi tartalék hitelviszonyt megtestesité eszkozeinek portfolidja korrigalt atlagos
futamideje nem haladhatja meg az egy évet.

e A Pénztar a referencia indexet alkot6 egyedi értékpapiroktdl valo eltérésekre nem szab korlatot.
A portfolioba a II. pontban megjeldlt eszkozok helyezhetdk el.

24 Az egy szervezettel szemben fennall6 hitelviszonyt megtestesitd eszkozok — ide nem értve a
jelzalogleveleket és az allam altal garantalt értékpapirokat - értéke nem haladhatja meg az adott
szervezet sajat tokéjének, ill. biztositok esetében a sajat toke tartalékokkal, bankok esetében pedig a
sajat toke alarendelt kolcsontokével ndvelt 6sszegét. A hat honapnal hosszabb lejarati eszkdzoket a fenti
limit szempontjabol kétszeres dsszegben kell szamitasba venni.

2.5 A Portfoliokezeld és a Portfoliokezeld csoportjanak mas tagja altal kibocsatott eszk6zok értéke
nem haladhatja meg a portfolié mindenkori értékének 10%-at.

3. A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kovetendd szabdalyok
3.1 Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Portfoliokezeld olyan ligylete(ke)t kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo, jogszabalyban
vagy a befektetési politikaban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a korlatozas megsértésének
észlelését kovetden haladéktalanul koteles az {igylettel ellentétes iranyu iigyletet kotni (legalabb a
befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre). Ha a
Portfoliokezeld az emlitett limitet a portfolié piaci értéke 0,5%-anal nagyobb mértékben vétkesen 1épi
tal, koteles Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.



Figyelemmel arra, hogy a befektetési {izletmenet részleges kihelyezése okén a Pénztér maga is jogosult
befektetésre, a Portf6li6kezelft nem terheli felel6sség a limit ti11épéséért, ha az a Pénztar &ltal eszkdzslt
olyan befektetés miatt vagy arra tekintettel kovetkezik be, amely befektetésrél a Portfélidkezeldnek nem
volt tudomaésa.

3.2 Alkezelésbe adott vagyon Ssszegének viltozdsa ltal okozott eltérés

Ha a befektetési szabélyok abb6! adédéan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon Osszege
hirtelen megviéltozik, akkor a Portfélickezel® kételes ésszeri id8n - de legfeljebb 30 napon beliil -
helyreéllitani az el6irt ardnyokat.

33 A befektetési politika véltozésa dltal okozott eltérés

A befektetési politika megvéltozésakor a Pénztér a Portfélickezel6vel egyeztetve, a valtozds mértékének
fiiggvényében éllapitia meg, hogy mely id8pontig kell &ttérni az 4j befektetési ardnyokra,

3.4 A piaci drfolyamok elmozdulésa 4ltal okozott eltérés

Ha a TI1. pontban foglalt befektetési szabélyok abbél adéddan sériiinek meg, hogy a portfdliéban 1év3
kiilénbdz8 tipust értékpapirok 4r arinyai hirtelen megvaltoznak, akkor a Portfélitkezel kteles ésszerfi
id6n - de legfeljebb 30 napon belill - olyan miiveleteket végezni, hogy a portf6lié megfeleljen az elirt
limiteknek.

4. A referencia-portfolis hozamdtsl vald jelentBs eltérés esetén kivetends szabdlyok
Amennyiben az adott tartalék hozama egy negyedéven beliil legalébb 1%-kal kedvez6tlen irdnyban eltér
a referencia-portfolié hozamstol, a Portfélitkezels a negyedéves jelentésében kiilén kiteles beszémolni
az elmaradés okairél és annak megsziintetése érdekében tervezett 1épéseirdl.

Amennyiben az adott tartalék hozama egy negyedéven beliil legalsbb 2%-kal kedvezd irdnyban eltér a
referencia-portfolié hozamétdl, a PortféliGkezeld a negyedéves jelentésében kiilon koteles kitémi a
tdbblethozam elérésének okaira, elemezve a portfolié Ssszetétel —a megengedett limitekhez viszonyitott

- alakulésat. Pénztér killonds figyelmet koteles forditani arra, hogy Portfélickezel6 nem véllalt-e a
megengedetinél nagyobb mértékii kockazatokat.

5.  Hatdlyba léptetd rendelkezdés

(1) Jelen befektetési politika 2024. 4prilis 0l. napjén 1ép hatdlyba, egyidejlileg a Pénztir
Igazgatitanicsa 4ltal a 54/2023. (XI. 13.) szémi hatérozattal elfogadott, 2024, januar 01, napjan
hatélyba lépett Befektetési politika hatélyét veszti.

6.  Ziradék
Jelen Befektetési politikit a Pénztér Igazgatétanscsa a 11/2024. (I1. 13.) IT sz. hatérozatéval fogadta el.

OTP Orszigos Egészség- és Onsegélyezb Pénztar



Fiiggelék

A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASANAK, TELJESULESE
ERTEKELESENEK ES MODOSITASA-
NAK FELTETELEI
A befektetési politika meghatarozasa

o A Pénztar éves befektetési politikajanak tervezetét minden évben, a kdvetkezd naptari évre
elére, a Pénztar vonatkozd éves pénziigyi tervében eloirtak teljesitése érdekében a varhato piaci
viszonyok figyelembe vételével a Pénztar és a Portfoliokezel6 egylittesen dolgozza Ki.

A befektetési politika elkészitéséért felelds: a Pénztar és a Portfoliokezeld.
Hataridé: a naptari évet megel6z6 év november 30.

o A Pénztar az éves befektetési politika tervezetet - esetleg tobb variacidban is - jovahagyasra

a Pénztar Igazgatétanacsa elé terjeszti.

Az eloterjesztés elkészitéséért felelds: a Pénztar ligyvezetd igazgatoja
A befektetési politika jovahagyasaért felelés: a Pénztar Igazgatotanacsa
Hataridé: A targyévet megel6z6 év december 31.

A befektetési politika teljesiilésének értékelése

o A Pénztar a befektetési politika teljesitésének értékelését minden naptari negyedévet kdvetden,
a negyedéves zaras keretében, év végén pedig az éves zaras keretében elvégzi. Ennek soran
Osszeveti a pénziigyi és szamviteli rendszerben rendelkezésre allo6 adatokat a letétkezeldi
igazolassal, tovabba a portfoliokezel6i jelentéssel, megvizsgalja a befektetett portfolid
Osszetételét, kiszamitja az adott negyedévre vonatkoz6 hozamrata értékeket és megallapitja a
szamviteli hozam értéket. Ezt kovetéen kapott adatokat elemzi és Osszehasonlitja a befektetési

politika adott negyedévre (évre) tervezett konkrét értékeivel.

e A Pénztar az adott naptari évben megvalositott befektetési politikaja értékelésének
eredményérol, a befektetési politikatol valo esetleges eltérésrol, eloterjesztést készit a Pénztar
Igazgatdtanacsa részére az éves beszamolo eldterjesztésével egyidejiileg. Az elbterjesztés része
a Portfoliokezelo altal rendelkezésre bocsatott, befektetési iizletmenetrdl szolo jelentés is.

A befektetési politika teljesitésének értékeléséért felelds: a Pénztar
Az eldterjesztés készitéséért felelds: a Pénztar igyvezetd igazgatdja
Hataridé: a targyévet kovetd 90. nap

A befektetési politika éves teljesitése értékelésének jovahagyasaért felelds: az Igazgatotanacs.

A befektetési politika modositasanak feltételei



A befektetési politika médositasara akkor keriilhet sor, amennyiben

e A tbékepiaci viszonyok tartésan megvaltoznak;
e A befektetdi piaci varakozasok tartdsan ellentmondanak a befektetési politikdban
meghatarozottaknak;

e A Pénztar rovid, vagy hosszulejrata kotelezettségei tartdsan megvaltoznak.

A befektetési politika médositasat kizarélag a Pénztar Igazgatétanicsa rendelheti el
javaslat alapjan, vagy sajat hataskorben.

A befektetési politika megvaltoztatasara javaslatot tehet:

e aPénztar ligyvezetd igazgatdja;
e a Portfolidkezel6 szervezet;
e aPénztar ligyvezetd igazgatoja és a Portfoliokezeld szervezet egyiittesen;

e a Pénztar Ellendrz6 Bizottsaga.

A befektetési politika modositasara elGterjesztésben kell javaslatot tenni az Igazgatotanacs felé.

4. A Pénztar befektetési tevékenységének ligymenete

A Pénztar eszkozeinek befektetésével a tulajdonosi részesedés (lizletrész) megszerzésének
kivételével az OTP Alapkezel6 Zrt-t, letétkezeléssel a MKB Bank Zrt.-t bizta meg.
Tulajdonosi részesedés megszerzésérdl, annak kezelésérél, valamint értékesitésérél az
ligyvezetO igazgato javaslata alapjan az [gazgatotanacs dont.

A Pénztar befektetni kivant eszkozeinek vagyonkezelohoz torténd kihelyezését, annak
nyilvantartasat, tovabba elszamolasat és konyvvezetését a Pénztar végzi.

A Pénztar a fenti két szervezet részére - a befektetési tevékenység jogszabalyi eldirasoknak
megfeleld hatékony és zavartalan megvaldsitasa érdekében - részletes eljarasi rendet és
tigymenetet alakitott ki, amelyet mindkét szervezettel szerz6désben rogzitett. Az eljarasi rend
¢s ligymenet szerz6dés szerinti betartasat a Pénztar folyamatosan ellendrzi.

A befektetési tevékenység végzésével kapcsolatos ligymenetre vonatkozo részletes eldirasokat
¢s feladatmegosztasokat az Eljarasi rend tartalmazza.

A Pénztiar befektetési tevékenységét végzd szervezetei Kivalasztasanal az alabbi
kovetelményeket vette figyelembe:

e Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatosagi engedélyekkel;

o Feleljen meg a jogszabalyi elGirasok 0sszeférhetetlenségi kovetelményeinek;

e Legyen megfeleld gyakorlata a pénztari befektetések kezelésben, megbizhatd
referenciakkal rendelkezzen,;

e J6 hirli, tokeerGs szervezet legyen; rendelkezzen a szolgaltatds nytjtasdhoz
sziikséges személyi ¢€s targyi feltételekkel;

e Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatds nyljtasahoz megfeleld szakmai
képesitéssel és felkésziiltséggel;

o Szolgaltatasanak ellenértéke feleljen meg a Pénztar és az altalanos piaci

elvarasoknak.
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A Pénztar a befektetési tevékenységét végzé szervezeteit folyamatosan ellendrzi és az
elvégzett szolgaltatast, valamint annak mindségét rendszeresen értékeli és elemzi. Ennek
soran az alabbiak maradéktalan teljesitését varja:

e A jogszabalyok és hataridok - érintettek altali - pontos és teljes korli betartasat;

e A szerzOdésben vallalt kotelezettségek megvalosulasat;

A befektetési politikaban eldirtak maximalis teljesitését;

A Pénziigyi tervben meghatarozott mutatok teljesitését;

A Pénztar vagyondnak biztonsagos és hatékony novelését.

A Pénztar befektetési tevékenységét ellatdo szervezetek dijazdsa az aldbbi mutatok alapjan
torténik:
e Portf6liokezeld szervezet:
a portfoliokezelésre atadott eszkodz, atlagos havi alloménya alapjan alapdij és az
elért hozam és a referenciaindex hozama pozitiv kiilonbsége utan sikerdij;
o Letétkezeld szervezet:

a portfoliokezelésre atadott eszkdz, atlagos havi dllomanya alapjan.

A Pénztar befektetési tevékenységét végzo szervezeteinek kivalasztasa, értékelése és dijazasa,
a szerzOdések megkotése az Igazgatotanacs kizardlagos joga.



