AZ OTP ORSZAGOS EGESZSEG- ES ONSEGELYEZO PENZTAR

2019. EVI BEFEKTETESI POLITIKAJA

l. Altalanos iranyelvek és célok

1. A Pénztar az eszkozeit — a befektetési iizletmenet vagyonkezelohdz vald
kihelyezésével - a mindenkori jogszabalyi rendelkezések (kiilonds tekintettel az Onkéntes
kolcsonds egészség- €s oOnsegélyezd pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl szolo
268/1997. (XII. 22.) Korm. rendeletre) keretei kozott fekteti be, biztositva

a Pénztar folyamatos fizetOképességének fenntartasat,

a befektetések Osszhangjat a Pénztar rovid lejarata és hosszua tava kotelezettségeivel,
kockazat-hozam optimalis viszonyat,

tizletpolitikai érdekeit.

2. Az egészségpénztari tevékenység céljanak €s a pénztartagok érdekeinek megfelelden a
befektetések kivalasztasat a fedezeti és miikodési tartalék esetében a rovid és hossza tava
érdekek 6tvozése jellemzi, ennek megfelelden a Pénztar elsésorban

e rOvidebb hatralévé lejarati instrumentumokat véasdrol az értékpapirpiacon
masodsorban,

e hosszabb hatralévo lejarata kotvényekben helyezi el az eszkdzeit, igazodva a hosszu
lejarata kotelezettségek portfolion beliili varhato jovobeli aranyahoz.

A likviditasi tartalékot a Pénztar teljes egészében rovid lejaratth kamatozo eszk6zokben tartja,
tekintettel arra, hogy e tartalékba keriil6 pénzeszk6zok jelentds részben rovidtdvon
felhasznalasra keriilnek. A likviditasi tartalék befektetésének legfontosabb célja az
atmenetileg rendelkezésre all6 pénzeszkozok befektetésével kamatbevétel elérése.

3. A Pénztar a kibocsatok, az értékpapirfajtak és a futamiddk tekintetében is megosztja
befektetéseit annak érdekében, hogy az egyes befektetések egyedi kockazatait a lehetd
legnagyobb mértékben csokkentse.

4. A Pénztar a fenti elvek alapjan pénztari tartalékonként meghatarozza az Un. stratégiai
eszkOzosszetételt, valamint az azt tiikr6z6 referencia indexet, tovabba a stratégiai dsszetételtol
val6 eltérések legnagyobb megengedett mértékét, megszabva ezzel a vagyonkezeld szaméra a
befektetések és a felvallalhatdo kockazatok kereteit, lehetové téve vele a vagyonkezel6i
teljesitmény folyamatos ellendrzését és mérését.

5. A Pénztar a targyévre vonatkozd, Igazgatdtanics altal elfogadott Befektetési
Politik4jat az elfogadast kovetd 15 napon beliil internetes honlapjan kozzéteszi.

6. A Pénztar hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasa mellett, a miikddési
alapbol tulajdonosi részesedést is szerezhet, szdrmazékos Tligyleteket viszont kizéarolag
fedezeti célbol kothet.



1. A befektetési eszkozok

A Pénztar és a Vagyonkezeld a jogszabalyban meghatarozott eszkdzcsoportok teljes korébe
jogosult befektetni a pénztari vagyont. A Pénztar Igazgatotanacsanak dontése alapjan Pénztar
és a Vagyonkezel6 az alabbi eszkozfajtakba fektet:

1. Tulajdonosi részesedések

A Pénztar adminisztraciés ¢és nyilvantartasi feladatait ellato gazdalkodd szervezetben
tulajdonosi részesedést szerezhet, az erre vonatkozé dontés meghozatalakor az iizletpolitikai
c¢l mellett elvaras a jovobeni megtériilés. A tulajdonosi részesedés megszerzése, valamint a
tulajdonosi képviselet kérdésében torténd dontéshozatal az Igazgatdtanacs hataskorébe
tartozik.

2. Lekotott betét

A Pénztar és a Vagyonkezeld folydszamlan vagy hitelintézeti betétszamlan helyezhet el
betétet.

3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

A hitelviszonyt megtestesitd eszkozok folyamatos kamatjovedelmiik révén csokkentik a
kockézatosabb eszkozok arfolyamanak valtozasabol eredé hozamingadozasokat. A Pénztar a
felhalmozott pénztari vagyon értékének meglrzése és biztonsdga érdekében a magyar
allampapirt és az olyan értékpapirt részesiti elényben, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallalt (ide értve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt). A fedezeti és miikodési tartalék esetében a Pénztar az alabbi — hitelviszonyt
megtestesitd - eszkdzokbe is befektet:
- Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény
¢és egyéb értékpapir,
- magyarorszagi helyi 6nkorményzat 4ltal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatoi az alabbiak lehetnek:

- OTP Bank,

- MKB Bank,

- KH bank,

- Raiffeisen Bank,

- Erste Bank,

- CIB Bank,

- Budapest Bank,

- MFB,

- Magyar Export-Import Bank,
- Didkhitel Kézpont,
- BNP Paribas SA,

- MOL,

- Magyar Telekom,
- Richter,



- MVM,
- Budapest Onkormanyzat
- Unicredit Bank Hungary Zrt

A Vagyonkezeld javaslata alapjan a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatoi
listajanak modositasra a Pénztar Igazgatotanacsa jogosult.
4. Befektetesi jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
A Vagyonkezel6 az altala kezelt — a Pénztar befektetési politikajanak megfeleld kockazati —
befektetési alapok nevében kibocsatott — hazai allampapir alapu — befektetési jegyeket is
elhelyezheti a portfolioban.
5. Jelzaloglevél

A Vagyonkezel6 az alabbi jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelet vasarolhat:
OTP Jelzédlogbank Zrt.
Erste Jelzalogbank Zrt.

K&H Jelzalogbank Zrt. MKB Jelzalogbank Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt

A Vagyonkezeld javaslata alapjan a jelzaloglevél kibocsatoi listdjanak modositasra a Pénztar
Igazgatdtanacsa jogosult.

6. A Vagyonkezeld a targynegyedévet kovetd honap 20. napjaig tdjékoztatast nyjt a
portfolidban 1év6 nem allampapir tipusu eszkozokrdl a Pénztar [gazgatotanacsa részére.

I11. A stratégiai eszkozosszetétel

1. Az egyes tartalékok referencia indexei

A Pénztar egyes alapjai az alabbi tokepiaci indexek:

Az egyéni szamlak tartalékai, azaz a fedezeti alap, és a miikodési alap esetében:

50% RMAX+ 50%MAX|

A likviditasi alap esetében: 100% RMAX

2.  Befektetési korlatok:

2.1 A portfolio Osszetételét az eszk6zok piaci értéke alapjan kell meghatarozni. Az egyes
befektetési eszk6zok ardnyanak szamitasakor azok — a befektetési alapokra vonatkozo

crcr

! A jogszabalyokban eléirt korlatozasokon feliil alkalmazando szabalyok



2.2 A 2.4 pontban foglalt korlatozdsoknak ugy kell megfelelni, hogy a portfolioban 1évo
befektetési jegy helyébe az azt kibocsatd befektetési alap eszkozeit kell aranyosan
behelyettesiteni. A Vagyonkezeld altal kezelt alapok esetében mindig az alap aktudlis
Osszetételét, egyéb alapok esetében az utolso kozzétett 6sszetételt kell figyelembe venni.

2.3 A megengedett legnagyobb eltérések a referencia index dsszetételétol:

Az egvéni szamlak tartalékai, azaz a fedezeti alap és a miikodési alap esetében:

e A mukodési tartalék terhére tulajdonosi részesedés kizardlag a Pénztar részére
adminisztraciés ¢és nyilvantartasi feladatokat ellatd gazdalkodd szervezetben
szerezhetO.

e A tulajdonosi részesedést jelentd befektetés a Pénztar tevékenységét tartésan -
legalabb egy éven til — szolgalja a miikddési tartalék befektetett eszkdzeként (tartos
hozam elérése, miikodési kiadasok csokkentése céljabol vasarolt tulajdoni részesedés).

e A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé
legfeljebb egy évvel térhet el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétél. A
valtoz6 kamatozasu értékpapirokat a duration szempontjabol ugy kell figyelembe
venni, mintha a kovetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

e A Pénztar a referencia indexet alkotd egyedi értékpapirok aranyatdl valo eltérésekre
nem szab korlatot. A portfolioba a Il. pontban megjelolt eszkozok helyezhetok el.

A likviditasi alap esetében:

e Likviditasi tartalék hitelviszonyt megtestesité eszkozokbe, valamint bankszamlan
elhelyezett pénzeszkozokbe fektethetd be.

e A likviditasi tartalék hitelviszonyt megtestesité eszkdzeinek portfolidja korrigalt
atlagos futamideje nem haladhatja meg az egy évet.

e A Pénztar a referencia indexet alkotd egyedi értékpapiroktdl valo eltérésekre nem szab
korlatot. A portfolioba a II. pontban megjeldlt eszk6zok helyezhetdk el.

24 A pénztar befektetései kozott ugyanazon kibocsatd kiillonbozo értékpapirjainak
egyiittes részaranya - az allampapirok és az olyan értékpapirok kivételével, amelyekben
foglalt kotelezettség teljesitéséhez az allam készfizetd kezességet vallal - nem haladhatja meg
az Osszes pénztari eszkoz 10%-4t.

2.5 Az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek,
valamint az ugyanazon hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egytittes
értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-4at.

2.6 Egy csoporthoz tartozo hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az azoknal
elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezetek altal kibocsatott,
forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 20%-at.



3. A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kovetendo szabalyok
3.1  Ugyletkdtés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 olyan ligylete(ke)t kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo,
jogszabalyban vagy a befektetési politikdban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul koteles az tigylettel ellentétes
iranyu tligyletet kotni (legalabb a befektetési korldtot meghaladd, de legfeljebb az eredeti
tigyletben szerepld mennyiségre). Ha a vagyonkezeld az emlitett limitet a portfolid piaci
értke 0,5%-anal nagyobb mértékben vétkesen 1épi tul, koteles Pénztar altal emiatt
esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

3.2 A kezelésbe adott vagyon 0sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbol adédoan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
Osszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezeld koteles ésszerii idon - de legfeljebb 30
napon belill - helyreéllitani az el6irt ardnyokat.

3.3 A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Vagyonkezeldvel egyeztetve, a valtozas
mértékének fliggvényében allapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az 0j befektetési
aranyokra.

3.4 A piaci arfolyamok elmozdulésa altal okozott eltérés

Ha a III. pontban foglalt befektetési szabalyok abbol addéddan sériilnek meg, hogy a
portfolioban 1évé kiilonbozd tipust értékpapirok araranyai hirtelen megvaltoznak, akkor a
Vagyonkezel6 koteles ésszeri idén - de legfeljebb 30 napon beliil - olyan miveleteket
végezni, hogy a portfolio megfeleljen az eldirt limiteknek.

4.  Areferencia-portfolio hozamatol valo jelentds eltérés esetén kovetendd szabdlyok

Amennyiben az adott tartalék hozama egy negyedéven beliil legalabb 1%-kal kedvezdtlen
iranyban eltér a referencia-portfolio hozamatdl, a Vagyonkezeld a negyedéves jelentésében
kiilon koteles beszamolni az elmaradas okairdl és annak megsziintetése érdekében tervezett
1épéseirdl.

Amennyiben az adott tartalék hozama egy negyedéven beliil legalabb 2%-kal kedvezd
iranyban eltér a referencia-portfoli6 hozamatol, a Vagyonkezeld a negyedéves jelentésében
kiilon koteles kitérni a tobblethozam elérésének okaira, elemezve a portfolid Osszetétel — a
megengedett limitekhez viszonyitott - alakulasat. Pénztar kiilonos figyelmet koteles forditani
arra, hogy Vagyonkezeld nem vallalt-e a megengedettnél nagyobb mértékii kockazatokat.



Fiiggelék

A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASANAK, TELJESULESE

ERTEKELESENEK ES MODOSITASANAK FELTETELEI

1. A befektetési politika meghatarozasa

A Pénztar éves befektetési politikajanak tervezetét minden évben, a kdvetkezd
naptari évre elore, a Pénztadr vonatkozo éves pénziigyi tervében eldirtak teljesitése
érdekében a varhatd piaci viszonyok figyelembe vételével a Pénztir és a

Vagyonkezel6 egylittesen dolgozza ki.

A befektetési politika elkészitéséért felelds: a Pénztar és a Vagyonkezeld.
Hataridé: a naptari évet megel6z6 év november 30.

A Pénztar az éves befektetési politika tervezetet - esetleg tobb variacidban is -

jovahagyasra a Pénztar Igazgatotanacsa elé terjeszti.
Az eldterjesztés elkészitéséért felelds: a Pénztar ligyvezetd igazgatoja
A befektetési politika jovahagyaséaért felelds: a Pénztar Igazgatdtanacsa

Hataridé: A targyévet megel6z6 év december 31.

2. A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A Pénztar a befektetési politika teljesitésének értékelését minden naptari negyedévet
kovetden, a negyedéves zaras keretében, ¢v végén pedig az éves zards keretében
elvégzi. Ennek soran Gsszeveti a pénziigyi és szamviteli rendszerben rendelkezésre
allo adatokat a letétkezeldi igazoldssal, tovabba a vagyonkezeldi jelentéssel,
megvizsgalja a befektetett portfolio Osszetételét, kiszamitja az adott negyedévre
vonatkozd hozamrata értékeket €s megallapitja a szdmviteli hozam értéket. Ezt
kovetden kapott adatokat elemzi és Osszehasonlitja a befektetési politika adott

negyedévre (évre) tervezett konkrét értékeivel.

A Pénztar az adott naptari évben megvalositott befektetési politikéja értékelésének
eredményérdl, a befektetési politikatdl vald esetleges eltérésrol, eléterjesztést készit a
Pénztar Igazgatotanacsa részére az éves beszamold eldterjesztésével egyidejlileg. Az
elOterjesztés része a Vagyonkezeld altal rendelkezésre bocsatott, befektetési

izletmenetrdl szo6106 jelentés is.



A befektetési politika teljesitésének értékeléséért felelds: a Pénztar
Az eloterjesztés készitéséért felelds: a Pénztar ligyvezetd igazgatoja
Hataridé: a targyévet kovetd 90. nap

A Dbefektetési politika éves teljesitése értékelésének jovahagyasaért felelds: az
Igazgatdtanacs.

3. A befektetési politika médositasanak feltételei
A befektetési politika médositasara akkor keriilhet sor, amennyiben

e A tdkepiaci viszonyok tartdsan megvaltoznak;

e A befektetéi piaci varakozasok tartdosan ellentmondanak a befektetési
politikdban meghatarozottaknak;

e A Pénztdir r6vid, vagy hosszulejaratt  kotelezettségei tartdsan

megvaltoznak.

A befektetési politika modositasat kizardlag a Pénztar Igazgatotanacsa
rendelheti el javaslat alapjan, vagy sajat hataskorben.

A befektetési politika megvaltoztatasara javaslatot tehet:

e a Pénztar ligyvezetd igazgatdja;
e a Vagyonkezeld szervezet;
e a Pénztar ligyvezetd igazgatoja €s a vagyonkezeld szervezet egyiittesen;

e a Pénztar Ellen6rzd Bizottsaga.

A Dbefektetési politika moddositasara eldterjesztésben kell javaslatot tenni az
Igazgatotanacs felé.

4. A Pénztar befektetési tevékenységének ligymenete

A Pénztar eszkozeinek befektetésével az lizletrész megszerzésének kivételével az
OTP Alapkezel6 Zrt-t, letétkezeléssel a MKB Bank Zrt.-t bizta meg.

Tulajdonosi részesedés megszerzésérdl, annak kezelésérdl, valamint értékesitésérdl az
iigyvezetd igazgato javaslata alapjan az Igazgatdtanacs dont.

A Pénztar befektetni kivant eszkdzeinek vagyonkezel6hoz torténd kihelyezését, annak
nyilvantartdsat, tovabba elszamolasat és konyvvezetését a Pénztar végzi.

A Pénztar a fenti két szervezet részére - a befektetési tevékenység jogszabalyi
eléirasoknak megfeleld hatékony és zavartalan megvaldsitasa érdekében - részletes
eljarasi rendet és ligymenetet alakitott ki, amelyet mindkét szervezettel szerz6désben



rogzitett. Az eljarasi rend és ligymenet szerzOdés szerinti betartdsat a Pénztar
folyamatosan ellendrzi.

A befektetési tevékenység végzésével kapcsolatos ligymenetre vonatkozo részletes
eléirasokat és feladatmegosztasokat az Eljarasi rend tartalmazza.

A Pénztar befektetési tevékenységét végzo szervezetei kivalasztasanal az alabbi
kovetelményeket vette figyelembe:

Rendelkezzen a  tevékenység  végzéséhez  sziikséges  hatdsagi
engedélyekkel;

Feleljen meg a  jogszabalyi eléirasok  Osszeférhetetlenségi
kovetelményeinek;

Legyen megfeleld gyakorlata a pénztari befektetések kezelésben,
megbizhatd referencidkkal rendelkezzen;

Jo hirti, tékeerds szervezet legyen; rendelkezzen a szolgaltatas nyujtasahoz
sziikséges személyi és targyi feltételekkel,

Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatds nyujtdsdhoz megfeleld
szakmai képesitéssel és felkésziiltséggel;

Szolgaltatasanak ellenértéke feleljen meg a Pénztar és az altalanos piaci

elvarasoknak.

A Pénztar a befektetési tevékenységét végzo szervezeteit folyamatosan ellenérzi
és az elvégzett szolgaltatast, valamint annak mindéségét rendszeresen értékeli és
elemzi. Ennek soran az alabbiak maradéktalan teljesitését varja:

A jogszabalyok és hataridék - érintettek altali - pontos és teljes korli
betartasat;

A szerzOdésben vallalt kotelezettségek megvaldsulasat;

A befektetési politikaban eldirtak maximalis teljesitését;

A Pénziigyi tervben meghatarozott mutatok teljesitését;

A Pénztar vagyonanak biztonsagos és hatékony novelését.

A Pénztar befektetési tevékenységét ellatd szervezetek dijazasa az aldbbi mutatok
alapjan torténik:

Vagyonkezel6 szervezet:

a vagyonkezelésre atadott eszkdz, atlagos havi alloméanya alapjan alapdij
¢és az elért hozam és a referenciaindex hozama pozitiv kiilonbsége utan
sikerdij;

Letétkezel szervezet:

a vagyonkezelésre atadott eszkoz, atlagos havi dllomanya alapjan.

A Pénztar befektetési tevékenységét végzd szervezeteinek kivalasztasa, értékelése és
dijazasa, a szerz0dések megkdtése az Igazgatdtanacs kizarolagos joga.



